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» VEZETOI OSSZEFOGLALO

A Brazilidval kapcsolatos jelentések keszitése kevésbe halds feladat volt az elmult hdnapokban,

mivel a pozitiv fejlemeények kevesebb nyilvdnossagot kaptak. A sajtohirekkel ellentétben
azonban szdmos ipardgban értek el rekord teljesitményt 2016-ban. Ez nem kerllte el a
gazdasdgl elemzdék és a vallalatok figyelmét sem a vildag minden részén, amelyek tovabbra is

befektetésre eérdemes, stratégiailag fontos piacként tekintenek Braziliara.

Mikozben az dltalanos GDP csokkent, ez nem rettentette el a kalfoldi vallalatok befektetéesi
kedvét Braziliatdl, ahol a kdzvetlen kalfoldi befektetések (FDI) szintje jelentésen megn&tt
2016 elsé honapjaiban. Ezzel egyitt a vallalati fuzidk és felvdsarlasok tevekenysége tobb mint

a duplgjara no6tt.

A brazil részvénypiac a vilagon a legjobban tel|
negyedeveben, €s az orszag turizmusa Ujabb rekordeév ele tekint.
Ugy tnik, hogy folytatddik a vagyonosodasi folyamat az orszagban,
amely a 2015-6s évben a luxustermékek, pl. luxusautdk és

luxusingatlanok erés eladasi adataiban mutatkozott meg.

Itt kiemelUnk nehdny fontos eseményt, amelyek aldtamasztjdk,
hogy Brazilia miért tekinthetd még mindig a vildg egyik kiemelt

befektetési célorszdganak.
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» A GAZDASAG 2016-BAN .
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A kozvetlen kilfoldi beruhdzdsok Brazilidban 2016 elsé negyedévében | i _____ __ﬂ H%'#_'"" T o

|7 millidrd USD-t értek el, ami 30%-0s novekedést jelent 2015 elsé “Az emberek nagyon |O lehet&ségeket R R

negyedévéhezviszonyftva.AzIMF201 6.juniusijelentése szerint,,Brazflidban latnak, kézepes tavban gondolkodnak, Ry b = e

a kézvetlen kilfSidi beruhdzas vonzisinak fantasztikus stabilitisa  [EESSECSNERINICRERINETNECNNFES e arl SNl et e ol O

mindenképpen a gazdasdgi helyredllds pozitiv jelének tekinthetd”. taldlidk a megfeleld idének, hogy az & o o o e T i B
elkovetkezd6 |0 évre betegyek a

A brazil részvények megtériilése 2016 elsd® negyedévében 33%-ot labukat Braziliaba.”

emelkedett, ezzel a vildg egyik legiobban teliesitd részvénypiaca volt.
5 <8Y 2 ) P Alejandro Werner, az IMF nyugati félteke dgyeivel

megbizott igazgatoja, 201 6. junius

Tovabbg, a fUzidk €s felvasarlasok erteke tobb mint dupldjdra nétt 2016

masodik negyedeveben, ezzel elérve a 9 591 milliard USD-t. A Reuters

szerint a fUzidk és felvdsarlasok 25 szazalékkal novekedtek az év elsé hat honapjdban.
A masodik negyedev teljesitmenye az elsé negyedev tobb mint ketszerese volt, amely

,optimizmusra ad okot, a politikai €s gazdasagl fesziltsegek csdkkenesevel™.

E terlletek pozitiv teljesitmeénye Brazilia befektetdinek hajtdereje, €s fontos szerepet
jatszik az elemzdk magabiztossaganak tamogatasaban, hogy Braziliat elsddleges

befektetési piacként kezeljek.
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» JAVULO KITEKINTESEK

Mgjusban, Dilma Rousseff elnokot a vademelesi eljards reszekent felmentettek, es egy U
kormany lepett hatdlyba. Azdta az elemzok javulast lattak mind gazdasdgl teéren, mind a
befektetdi bizalomban. Ez a helyzet arra sarkallta az elemzdket, koztlk a Brazil Kozpont
Bank €s a BNP Paribas kepviselort, hogy modositsak gazdasagl elérejelzeéseiket, beleertve

a 2016-0s és 201 /7-es év GDP-ndvekedésére vonatkozoan.

PIACI VARAKOZASOK

2016
Median - Aggregate
4 weeks ago | 1 week ago Today Weekly Trend*
IPCA (%) 7.00 7.12 7.19 A (4)
IGP-DI (%) 7.10 7.27 7.97 A (2)
IGP-M (%) 7.34 7.74 7.95 A (4)
IPC-Fipe (%) 7.14 7.26 7.39 A (1)
Exchange Rate - end-of-period (R$/USS) 3.70 3.68 3.65 A 4 (1)
Exchange Rate - average (R$/USS) 3.63 3.65 3.65 = (1)
Over-Selic Target - end-of-period (%p.a.) 13.00 12.88 13.00 A (1)
Over-Selic Target - average (%p.a.) 13.88 13.88 13.97 A (1)
Met Public Sector Debt (% of GDP) 42.00 42.00 43.00 ‘ (1)
GDP Growth (% growth) -3.88 -3.71 -3.60 A (4)
Industrial Production (% growth) _5.85 -5.00 -5.87 A (2)
Current Account' (US$ billion) -18.48 -15.40 -15.20 A (5)
Trade Balance (US$ billion) 48.00 50.00 50.52 ‘ (1) 0
Foreign Direct Investment® (US$ billion) 58.50 60.00 61.30 A (2) %
Regulated Prices (%) 7.00 6.98 6.94 v 2| 5
5

* trend since the last Market Readout; the figures in parenthesis express the number of weeks with the same behavior
( A increase, 'Wdecrease or = stability)

A Javuld gazdasdgl hangulat nem korlatozodik csupan a kozvetlen kilfoldi beruhdzasokra
vagy a tdzsdel megterilesekre. A brazil gazdasag bizonyos szektoral, nevezetesen a
turizmus, a luxusautdiparn, az informacios technoldgial szektor és a magas szinvonald

ingatlanok eseteben nagyon pozitiv adatokat jegyeztek.
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» ELEMZOI MEGJEGYZES

A brazll részvények €s kotveények felfele menetelése a
kozelmultban azt sugallja, hogy a befekteték mar latjdk a
viharfelhdk elvonulasat, €s a rdzsaszinl felhdkre koncentralnak.”

Alliance Bernstein (201 6. junius)

,Brazflia fundamentumai javulnak, mégpedig drdmai mdodon.
Akinek jelent6és kitettsége van javuld fundamentumd
orszagokban — kulondsen ebben az evben — valoszinlleg

sokkal jobban fog teljesiteni.”

Jim Barrineau, Schroders Money Manager (201 6. mdjus)

A nagy kinal jatékosok €tvagya sem csillapodik, mivel hosszd
tavu strategial celokban gondolkodnak. Brazilidban varhato
a legnagyobb mértekl kinai befektetés Latin-Amerikaban

2016-ban.”

Financial Times (201 6. mdjus)
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» VIRAGZO
TURIZMUS

2015 a turizmus Kitind éve volt %201,6

Brazilidban, amikor a nemzetkoz

beutazdk szama a valahai meért OQ@
legmagasabb szintre, 10,54 milliora

rdgott. A 2016-os eévben Brazila az olimpiai jatekok
hazigazddja, amely a FIFA vildagbajnoksaghoz hasonlo
vilagesemeny, €s a nemzetkdzi porondra emeli az orszagot.
Tobb mint 500 000 kilfoldi latogatd varhaté a Rio de
Janeiroban rendezesre kertl6 jatekokban, es ez egy olyan

adat, amely rekordszintekre fogja repiteni a brazil turizmust

— amely mar 2015-ben is jelentés ndvekedést tapasztalt.

2016. janudr és dprilis kozott a kalfoldi turistdk koltése
elérte a 2,32 milliard USD-t, amely | [,4/%-0s ugras 201 5-

hoz viszonyitva.

2016 mdjusaban a brazilok 79,/%-a fejezte ki szandekat,
hogy Braziliaban tolti a szabadsagat az elkdvetkezd hat

honapban, ami 6t év alatt a legmagasabb adat.
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» VIRAGZO

L UXUSAUTO-SZEKTOR

2016.jUniusaban a Jaguar Land Rover Brazilidban nyitotta meg elsé 100%-
os tulajdonban levé letesitmenyet az Egyesult Kirdlysagon kival. A JLR a
350 millié USD-os beruhazast kovetben | 1%-0s novekedést jelentett
autoeladasban januar és mdjus kozott. A luxusautdmadrka csatlakozott
a kozelmultban szinten Brazilidban beruhazd VVW-csoporthoz €s a

General Motors-hoz, valamint mas luxusauto-markakhoz — pl. Audi,
BMW ¢es Mercedes-Benz.

A luxusautogyartok bovitik gyartoegysegeiket Brazilidban, ahol hosszu
tavd piaci lehetdsegeket latnak. A Mercedes-Benz 2016 marciusaban
nyitotta meg gyartoegyseget — ezzel az Audi 201 5. oktdberi, €s a BMW

2014. oktdberi beruhazasait kovetve.

A Mercedes-Benz 2015-ben rekord ndvekedést latott a személyszallitod
autok eladasaban, e€s kozel 50%-os novekedest latott az el6zd évhez

kepest. Az Audinal hasonldan lenylgdz6, 407%-0s ndvekedest tapasztaltak.

Mercedes-Benz
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» INFORMACIOS
TECHNOLOGIAI
NOVEKEDES

A brazil IT-szektor 59,9 milliard USD-0s ndvekedést ért

ROTELJES
UXUSINGATLAN-PIAC
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A jolet megteremteése Brazilidban folytatddni latszik, mikdzben az
orszagban el6 szupergazdagok szama a a Knight Frank kutatdceg

el 2015-ben, amely 912%-05 névekedest UM TEaRt Wealth Report 2016 tanulmanyanak becslésel szerint 2025-ig

. . . . .y . | akar 35%-kal novekedhet. A luxusingatlan-szektor eérdeklédéseinek
es ezzel Latin-Amerika legnagyobb, valamint a vildag hatodik 1,

szama exponencidlisan novekedett. Az | millid BRL folotti értekd

legnagyobb piacdva valt. 20 | 5-ben a befektetesek Sao Paulo

. . Y . . % ingatlaneladasok szama 32 szazalékkal noétt a 2015-6s évben,
és Rio de Janelro terlletein kivilre estek, €s kilondsen Eszak-

. > . _— , temberig bezarodlag.
és Eszakkelet-Brazilidban tapasztaltak jelentés ndvekedést. SZEplEmMbErig bez g

Brazilia némely terlletén kifejezetten megugrott a luxusotthonok
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A kockazatitbke-alapok 2015-ben elértek a 374,22 millid

. . . . .Ez a hel ill fenn Fortalezaban, ahol az | millié BRL
USD-t (ez Latin-Amerika egészének 63%-a) és a0 iranti kereslet. £z a helyzet all fenn Fortalezaban, ahol az | millid

Ny P . folott érték( ingatlanok irdnti érdeklédés 92 szazalékkal ndvekedett
legnagyobb beruhdzdsbdl 8 Brazilidban tortént, ideértve a Olotll erteku Ingatianok Iranti eraeklodes 72 szazalekkal novek

, . ) AN az ingatlanportdlok keresési adatal szerint. Ez az adat |0val meshaladja
Nubank és Psafe portfélié véllalatok nevével fémjelzett 2 £ INgatdnp e | | Szerint. £z az adat Joval meghaiad

a kovetkezd ket térseg, Curitiba €s Porto Alegre keresési adatalt,
legnagyobbat.

ahol a keresések /0, illetve 6/ szazalékkal ndovekedtek.

A mobilhasznalat teren a brazil lakossag a

. : . . Eszakkelet-Braziliaban a magas szinvonald ingatlanok iranti kereslet
mobiltelefonszamok legmagasabb szamud felhasznaloi

G AP i , Ny . ) . novekedésével parhuzamosan a latogatdk szama i1s mesgnodvekedett
(283 millio), es az eldfizeteses SIM-kdrtyak ardnya itt a P 5 5

s i . - 2gioban. A piacl el 5k varakozd int | |
legmagasabb a vildgon (tobb mint 240 millio SIM-kartyat a regioban platl CIEMz0ic vararozasa S8t a Iixsplac

M » megszilarduldsanak folytatdsa varhato ebben a tersegben, mivel a
regisztralnak Brazilidban).

Sao Paulo €s Rio de Janeiro térségebdl erkezd jomddu nyaraldk
ezen a kornyeken keresnek nyaraldingatlant.
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)) U] BEFEKTETES/TER|JESZKEDES BRAZILIABAN — 2016-BAN ES AZUTA

VALLALAT TEVEKENYSEG

Monsato and Microsoft Befektetés Gjonnan inditott mezdgazdaségi véllalkozdsokba (a Qualcomm cég kiegészitd tékéjével)

Santander Beruhdzas adatkdzpont létesitmeénybe (1,1 milliard BRL)

AOL Visszatérés Brazilidba 2016 majusaban

Glipsa A Mobils mobilhirdetési cég felvdsiridsa

Toyoda Gosel A masodik braziliai autdalkatrész-gyarto leanyvallalat felvdsdriasa

7

Maxion Wheels Uj izem megnyitdsa a Iétezé gydr szomszédsigdban

Ve

Volva Penta Uj izem megnyitdsa ipari motorok gydrtdsdhoz

Brookfield Asset Management Inc 81%-os felvdsarldsi szandékot jelentett be a nemzeti foldgdzvezeték hdldzatdban

Canadian Solar Inc A vildg mdsodik legnagyobb napelemgyértdja megépiti elsé lizemét Brazilidban

State Grid Corporation of China Bejelentette, hogy 1,8 millidrd USD-ért tdbbségi részesedést vésirol a CPFL Energia SA-ban

China Three Gorges 3,66 millidrd USD-ért koncesszidt vasarolt két vizierémiben Mato Grosso do Sul-ban

JP Morgan Brazil Investment Trust plc | Az alap értékének 32,35%-0s ndvekedését jelentette 2015. december és 201 6. jdlius kozott

2015-ben megépitette az elsd latin-amerikai adatkézpontot, majd 201 6-ban 30 szazalekkal

Oracle novelte a személyzetet
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Bovebb informacio:

iInfo@bric-investm enthu -\.: e

i USA & pueAl | B
Telefon: ¥x Mamr.nut-l-lf - £ emelet : Av. Dom Lu.is, 1200 SLR Centro de Negocios |09 N Brush Street Grosvenor Business Tower
\ 8. | | Lovéhaz utca 2-6. - 1304/1305 Torre | Business Ed.  Puerta de Banus Suite |60 Tampa Suite 1508
Budapesti iroda: (1) 345 8211 024 Budapest - ~ Patio Dom Luis Meireles Edificio E, Oficina 39 FL 33602 Tecom
BRIC GROUP Fortaleza, Ceara, Brazil 29660 Marbella, Spain |
(Consulting office)
(+36) | 345-821 | +(55) 85 3013-1111 (+34) 952-810-71 | (+1) 813 315-3885 (+971) 44 275-072

Jogi nyilatkozat: Az itt taldlhatd informdcidk csupan tajékoztatd jellegliek és nem ingatlan eladasi-, bérleti-, vagy lizingbeli ajanlattétel a BRIC Grouptdl. Minden adott informdcid a johiszemiség jegyében hitelesnek és valdsnak vélt a kiadas ideje alatt. A BRIC Group nem ismer el semmilyen nem( garancidt

vagy reprezentdciét ebben a dokumentumban adott informdcidk helyességérél és megbizhatésdgardl, valamint arra hivja fel a figyelmet, hogy Onok elétt egyénileg ott 4ll az ellendrzés és verifikdldsi lehet6ség az adott informdcid hitelességével kapcsolatban. A jogtulajdonosok minden szellemi tulajdonjogot
megbériznek. Minden tartalommal megjelent széveg, kép és logd a BRIC Group tulajdondban dll. Nem megengedett, elézetes a BRIC Group dltali hozzdjdrulasa nélkil, az itt feltintetett tartalmakat athelyezni, masolni, értékesiteni vagy szerkeszteni egészében, sem részletében.




