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VEZETO!I OSSZEFOGLALO

Braziliaban 2017 els6 honapjaiban is folytatodott a gazdasag erésddése. Az
elsé negyedeves adatok szerinta GDP | szazalekkal ndvekedett, tulszarnyalva
az elemz6i varakozasokat. Ennél is lenyegesebb, hogy ez az adat a gazdasagi
novekedés Ujbdli beindulasdt jelzi. A kormany szamos kulcsfontossdgu
gazdasdgl reformot jelentett be, kdztik nyugdijreformot, illetve az allami
koltseégek lefaragdsat. Egy mdsik fontos gazdasagi mutatd, az inflacio évek ota

elészor a hivatalos célkitlizeseket meghalado mertekben csdkkent.

A kozvetlen kulfoldi befektetések juniusig annyit gyarapodtak, hogy Brazilia
a vilag legjobban teljesitdé orszagal koze kerdlt. Ennél is fontosabb, hogy a
puszta statisztikdkat igen pozitiv befektet6i hozzadllds tdmasztja ala —a majus
végeén, Sao Pauloban tartott Brazil Befektetési Forum {6 szonokai egyhangian
kiemelked6 befektetési c€lpontnak nevezték a del-amerikal orszdgot. A |P

Morgan Brazil elndkének szavail szerint: ,,Brazilia most a tuti befutd’™.

A BRIC Group Braziliaval kapcsolatos dsszefoglaldja (2017 janudrtdl juniusig)
osszefoglalja a gazdasdg, a turizmus €s az ingatlanpiac tertletén indult legljabb

fejlesztéseket.
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A GAZDASAG

JIRAINDULT NOVEKEDES

Aprilisban a Nemzetkdzi Valutaalap 0,4%-os éves ndvekedést jésolt a 2017-es és 2,5%-0s
novekedést a 20 18-as évre. Ehhez képest mar az elsé negyedévben |96-os ndvekedést meértek,
ami meghaladja a legtobb elemzé elérejelzéseit. Ezen statisztikdkra alapozva Brazilia a vildg GDP-

rangsoraban a kilencedik helyrél a nyolcadikra Iépett el6, megeldzve Olaszorszagot és Kanadat.

ZUHANO INFLACIO

Az Inflacid mértéke mdjus kdzepén 3,7/% volt, ami kdzel egy évtizede a legalacsonyabb
erték. Emellett, szUk hét éve elészdr jelentdsen meghaladta a kormanyzati célszamot (4,5%)
is. Rdaddsul, Brazilidban tapasztalhatd a leglassabb inflacio Latin-Amerika négy legnagyobb

gazdasagat nézve. Az infldcid folyamatos csdkkeneésének hatasdra a kamatok is csdkkenn
kezdtek (lasd: 8. oldal).

FLENK NEMZETKOZI BEFEKTETOI PIAC

Az idel ev elején Braziliat valosdggal elarasztottdk a kozvetlen kulfoldi befektetések. Januar és
madrcius kozott ezek mértéke elérte a 23,94 millidrd amerikai dollart, ami 4| szazalékkal mulja
feldl 2016 azonos idészakat. Az orszag emellett az idel évben bekertlhet a vilag elsé &t legjobb

befektetési célpontja koze.
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“Brazilia ismet
lenduletben.”’

(“Talaljuk ki ujbol Braziliat!”
Financial Times, May 2017)

BRIC GROUP




TOZSDE|I REKORDOK

ldén majusban negy komolyabb t6zsdel bevezetes tortent Brazilidban €s harom tovabbira
lehet szamitani az év soran. Ez hatalmas ndvekedést jelent a rovidtavd befektetdi
mikodesben — dsszehasonlitasként, 2013 &ta csak tiz hasonld esetre volt példa, ami éves
atlagban egy alkalmat jelent. A Credit Suisse Brazil elndke szerint ez a rovidtavd befektetdk

tomeges erkezeset” jelzi.

A LEGJOBBANTELJESITO TOZSDE

2017 els6 negyedeveben az Ibovespa,a BM&FBovespa 16 indexe | 2 szazalékkal ndvekedett

(dollarban kifejezve), ezzel a vilag legjobban teljesité pénzlgyi piacai kdze kerilt.
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~Mindenki tudja, hogy az anticiklikus
befektetéseké a jové. Ha ki szeretnénk aknazni
a brazil novekedést, itt az id6 a befektetésre.”

(Stefan Ketter, a Fiat Chrysler for Latin America vezetdje, 2017. majus)
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)) ,A Siemens, amely tébb mint 150 éve jelen van
Braziliaban, felkésziilt a kovetkezé nagyobb
befektetési korére és a kovetkezé néhany évben
megduplazza majd a miikodését.”

Paulo Ricardo Stark, a Siemens Brazil vezérigazgatdja (2017. majus)
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MEZOGAZDASAGI BUMM )) ,Eliétt a komoly befektetések

ideje Braziliaban. Most
érdemes lecsapni a kinalkozé
lehetéségekre!”

A mezbgazdasdag az eddiginél is fontosabb szerepléve vdlt a brazil gazdasagi idel

els6 negyedeveben. A szdjatermeés rekordokat dontott, ez pedig, a varhatd kivald

gabonatermeéssel egyUtt a brazil mezégazdasdgi szektor 6,8%-0s ndvekedéset eredmeényezi

majd 1den. Mark Mobius, a Templeton Emerging Markets
Group vezérigazgatoja (Forbes, 2017. majus)

NOVEKVO OLAJKITERMELES

Braziliaban folytatédott a nagymértékl olakitermelés. Az idel év elsé két hdnapjaban
az export 65%-kal nétt 2016 azonos id6szakahoz képest, €s napi 1,46 millié horddval
rekordszintet ért el. Az orszdg varhatdan az OPEC-en kivlli olajtermel® orszagok
hozamanak 20%-at adja majd idén. A Petrobras részvényei visszanyerték korabbi
ertékiket, majusban pedig a Royal Dutch Shell megkezdte az olaj kitermelését a Santos-

medencében.

A Braziliaban
tapasztalhato
termelékenységnek nincs
parja a vilagon.”

Marc Reichart, a Bayer kereskedelmi
divizidjanak igazgatdja
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TURIZMUS

MAGASABB KOLTES

A Brazil Turisztikali Miniszterium jelenteése szerint a kalféldiek koltése marciusban 8,8%-
kal novekedett 201 6 azonos idészakdhoz kepest €s elérte a 650 millio dollart. A belfoldi
turistak koltése szintén nétt €s a Brazil Utazasi Irodak Szdvetseége (ABAV) azt j0solja,
hogy 201 /7-ben — amikor az Udulési céld utazasok 8-14%-kal ndvekednek — eleri majd a

2| millidrd brazil redlt.

BRAZIL ESEMENYEK

2016-ban Brazilia adott otthont a legtdbb nemzetkdzi rendezvénynek a latin-amerikal
orszagok kozll. Az orszagban Osszesen 2012 nagyszabasd esemenyre kerilt sor, a

rendezvenyszervezdi piac pedig tovdbbra is rendkivil aktiv.

GYARAPODO BELFOLDITURIZMUS

Egy aprilisi turisztikal felméres szerint a brazilok 22,1%-a tervez nagyobb utazdst a
kovetkezd hat hdonapban, ez 17,3%-0s novekedes 2016 azonos iddszakahoz kepest. A
megkeérdezettek tobb mint /0%-a tervez belfoldi utazdst, kozaluk 48,19 az eszak-kelet

régiot részesiti elényben.
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FORTALEZA A VAKACIOZO CSALADOK
KEDVENCE

Az Airbnb tavaszi felmérése szerint az €szak-brazil Ceara tartomanyban
talalhato Fortaleza a nyaralast tervezd csaladok kedvence vilagszerte.
Fortaleza —amely a legjobb |5 hely kozil a 9. helyezést érte el — az egyetlen
latin-amerikal, brazil helyszin a listan, rdadasul olyan, nemzetkozileg elismert

Uduléhelyeket utasitott maga moge, mint Miami vagy Honolulu.
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INGATLANPIAC

ALACSONY ALAPKAMAT

2017/-ben az inflacid meértekének folyamatos javuldasa a SELIC alapkamat
csOkkenését eredmeényezte. Majus végeén a Brazil Nemzeti Bank 10,25%-ra
mersekelte az alapkamatot, ez 2013. decembere ota a legalacsonyabb szint. Az
elemzo6k tovabbi csokkentéseket j6solnak az év sordn, amelyek hatasara december

vegere a SELIC vdrhatdan 8,5%-on fog dllni.

Ennek a lepésnek varhatéan komoly széles korl hatdsa lesz, az ingatlanok iranti

kereslet ndvekedesevel es tovabbi epitkezések, fejlesztések beindulasaval.

FOLYAMATOSAN EMELKEDO ARAK

A Brazilia 25 legnagyobb varosanak ingatlandrait dsszesitd FipeZap Index szerint

Brazilidban az drak 2012 juniusa &ta 30,2 | %-kal ndvekedtek. Az ingatlanbérléssel

osszefliggd drak nagyjabol azonosak maradtak orszagszerte, négyzetmeéterenkeénti

28,6/ realos atlagdrral.
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FOLYAMATOS KERESLET

A m3jus elejen Sao Pauldban megrendezett Summit Inmobiliario ingatlankonferencia
szonokal kiemelték, hogy a zdloghitelek mérteke ev elejen novekedni kezdett €s tovabbra
ishatalmas a keresletahasonld szolgdltatasokirant. Akovetkezd ket évtizedben Braziliaban
35 millié Uj otthonra lesz szUksége a kereslet kielégitésére. Ezzel -a keresletet tekintve- a

latin-amerikal orszdg a vilag negyedik legnagyobb piacava lepett eld.

CEARA: NOVEKVO ELADASOK

Az észak-kelet Brazilidban talalhato Ceard tartomany ingatlanpiaca rendkivil sikeres elsé
negyedévet zart. Marciusban az apartmanok és hdzak eladdsal 49 szdzalékkal nottek
februarhoz keépest. A mdsodik otthonok ertekesitése | 09%-kal nétt, mig a mdsodik otthonok

erteke 22%-kal gyarapodott.
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BREFEKTETESEK/FEJLESZTESEK

BRAZILIABAN 201 7-BEN ES AZUTAN

VALLALAT

TEVEKENYSEG

Actis

Megujuld energia platform. Varhaté befektetés: 761,5 millié dollar

ADM

77 7

Santos, kikotébdvités. 85,19 millid dollar

BRAZIL-CLAIFUND

Brazil-kinai kozos infrastuktira-maganbefektetés. 20 milliard

Kaszek Ventures Online startup kockazati t6kebefektetés. 200 millié dollar
Softbank Részesedés az Uber-rivalis 99-ben. 100 millié dollar
UBS Tobbségi tulajdonos, Consenso Investmentos Ltda. Befektetési
Walmart Hipermarket feltjitas. 320 millié dolléar 3 év alatt




Bévebb informacio:
info@bric-investment.hu e T
HUNGARY
Telefon: Mo eI Shasiat
<P, | dvohaz utca 2-6.
\\ Budapesti iroda: (1) 345 821 | By
BRIC GROUP

(+36) | 345-821 |

- ‘Av.Dom Luis, 1200 SR
1 304/1305 Torre | Business Ed.

Patio Dom Luis Meireles
Fortaleza, Ceara, Brazil

+(55) 85 3013-1111

SPAIN ‘

Centro de Negocios
Puerta de Banus
Edificio E, Oficina 39
29660 Marbella, Spain

(+34) 952-810-71 |

USA **—

|09 N Brush Street
Suite 160 Tampa
RMEE 607

(+1) 813 315-3885

DUBAI a

Grosvenor Business Tower
Suite 1508
Tecom

(Consulting office)
(+971) 44 275-072

Utolsd frissités: 201 7. jdnius - Jogi nyilatkozat: Az itt taldlhatd informdciok csupdn tajekoztatd jellegliek €s nem ingatlan eladdsi-, bérleti-, vagy lizingbeli ajdnlattétel a BRIC Grouptdl. Minden adott informdcié a johiszemUség jegyeében hitelesnek és valdsnak vélt a kiadds ideje alatt. A BRIC Group nem ismer
el semmilyen nem( garancidt vagy reprezentdcidt ebben a dokumentumban adott informdcidk helyességérdl és megbizhatdsdgardl, valamint arra hivja fel a figyelmet, hogy Ondk el6tt egyénileg ott dll az ellendrzés és verifikdldsi lehetdség az adott informdcid hitelességével kapcsolatban. A jogtulajdonosok
minden szellemi tulajdonjogot megbriznek. Minden tartalommal megjelent széveg, kép és logd a BRIC Group tulajdondban dll. Nem megengedett, elézetes a BRIC Group 4dltali hozzdjaruldsa nélkdl, az itt feltlintetett tartalmakat dthelyezni, masolni, értékesiteni vagy szerkeszteni egészében, sem részletében.




