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2017 volt az év, amikor Brazilia visszaallt a korabban kijelolt gazdasagi
& % é pdlyara. Az orszag GDP-je és foglalkoztatasa nétt, az inflacio és vele
LB i 138 parhuzamosan az alapkamat soha nem latott mertekben csokkent.
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turizmus tovabbra i1s emelkedd tendencidt mutat, és Brazilia a vildg
e L, W legjobb feltorekvd piacainak tetején all ingatlanbefektetés tekintetében.
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2018 ugyanezt igéri. Az er6sodé gazdasag mellett, a kormany hatarozott
c€lja nyugdijreform végrehajtdsa az 6szi valasztdsok el6tt. Amig Brazilia
varhatoan 2-2,8%-o0s novekedest produkdl, az orszag szdmos pozitiv

hirrel szolgdl az egyeni €s a vdllalati befektetdk szamdra.
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» GAZDASAG

A 2017 harmadik negyedeévi |,4% -os GDP-novekedéssel (a rendelkezeésre allo legfrissebb

szamadatok) Brazilia az egész év folyaman korulbeldl 196-os ndvekedést mutat. A 3. negyedévi
adatok a legmagasabbak 2014 ota, €s a 201 /-ben regisztralt pozitiv ndvekedés megerdsitette,

hogy az orszag gazdasagilag stabll.

Az OECD legutdbbi ketéves jelentéseben (2017 november) dicsérte a Brazilidban vegrehajtott
strukturdlis reformokat, €s azt mondta, hogy “gyorsitjak a nGvekedest”. A szervezet kiemelte
a vallalatok teljesitési koltseégeinek csdkkentéset €s nagyobb rugalmassagot a foglalkoztatasi

placon.

“Brazilia tovabbra is kivalo

befektetési célpont a befekteték
szemeben.”

Financial Times, 201 8. januar | |

GDP 2018-BAN ES AZT KOVETOEN

2017 novemberéeben kiadott OECD elérejelzes 2018-ban |,9%-0s ndvekedést prognosztizal
Braziliaban. A Vilagbank alapkamata enyhén magasabb volt (2%) decemberben, mig a brazil
kozpontt bank (BCB) az ider év janudrjaban a GDP 2018-as vart novekedését 2,6%-ra

emelte. Az OECD Ugy véli, hogy az orszag 2019-ben 2,3%-0s ndvekedést fog regisztralni.

Ezek a pozitiv adatok illeszkednek a Latin-Amerikara altalanosan érvényes sikertortenetbe,
mely szerint a régid 201 /-ben visszadllt a ndvekedesi palydra. A FocusEconomics elérejelzése
szerint Latin-Amerikaban 2018-ban 2,4%-0s novekedes varhato, a kovetkezd évben pedig 2,7%.
A vadllalat azt mondta, hogy 2018-ban "“a befektetdi bizalom helyredllitasa a régidban jelentds

mertekben 6sztdonodzni fogja a maganfogyasztast €s a befektetéseket”.

Brazil

Real GDP has declined but is projected to recover Unemployment has started to decline
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Source: IBGE; and OECD Economac Cutlook 102 database.
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CSOKKENT A HIANY

A 201 7-es harmadik negyedevben (a legfrissebb elérnetd adatok) Brazilia hianya a

GDP 0,6%-4t tette ki. Ez a legalacsonyabb arany 2008 elsé negyedéve ota.

BRAZIL FOREIGH DIRECT INVESTMENT

NOVEKSZIK A KULFOLDITOKE BEARAMLAS
Brazilia még egy kivdld évet tudhat maga mogott a kilfoldi kozvetlen befektetések 11458.5 . il et & e [

10000

szempontjabdl. 2017/ janudndtdl novemberig (a legfrissebb elérnetd szamadatok) o fogja hagyni Mexikét.”
az FDI 64 994 milliard dollart tett ki, amely 3,2%-kal magasabb, mint 201 6-
o ) ) | ) o ) 5263.1 o] 5151.6 so20 6000 Morgan Stanley, 201 7. december
ban. Januar és oktdber honapban kiemelkedben magas volt a kilfoldi befektetések 39816 4059.3 H .
28%92.4
bedramldsa. — H H 2000
Jan 2017 Apr21? Jul 27 Oct 2017

SOURCE: TRADINGECOHDMICS. DM | BARCD CENTRAL DD BRASIL

ZUHAN AZ INFLACIO

Brazflidban a 2017-es év egyik legnagyobb elért sikere az infldcid drasztikus
megfekezese volt. A 2016-0s évi végl rata 6,29% volt, a BCB pedig 4,5%-ot (plusz-
minusz |,5%) prognosztizalt 201 /7-re. 2017 december végén az inflacié 2,95%
volt, a legalacsonyabb 19 éve. Az alacsonyabb inflacio ndvelte a fogyasztoi

kiaddsokat, amit a kamatlabak csokkentése Is aldtdmasztott.
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REKORD KERESKEDELMI MERLEG

Brazilia folyamatosan noveli kereskedelmi tobbletet. 201 /-ben elérte a 6/ milliard
dollart,ami a legmagasabb az 1989-es els6 rogzites dta, €s massziv 40,5%-0s ndvekedés
2016-hoz képest. Az export a tavaly |8,5%-kal n&tt, mikdzben a behozatal 10,5%-kal

n&tt. Gazdasagl elemzék tovabbi rekordokat varnak ebben az évben.

Brazilian stocks on the rise

ATOZSDE FELLENDUL bovespa index (000)
2017-ben az Ibovespa,a BM & FBovespa f6 indexe 26,75%-kal emelkedett. Dolldrban

80

kifejezve a to&zsden jegyzett tarsasdgok hozama meghaladta a 2 | % -ot, igy a brazil t6zsde

'rirrﬂwrn!

a vilag egyik legjobban teljesité feltdrekvd placava valt. A tézsde tobb mint keétszeresére 70
n&tt 2017-ben és 2018 elejen tovabbra is rendkivil erésen teljesit. Januar masodik

hetében az Ibovespa elérte eddigi legmagasabb pontjat, €s dttorte a 80 000-es hatdrt.

Jan 2017 Jan

Source: Thomson Reuters
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>> "Brazilia még mindig olyan piac, amelyet a befektetok
el6szeretettel szeretnek. Amikor a piacok elmozdulnak,

Braziliat vasaroljak

Geoff Dennis, a globdlis feltérekvd piaci részvénystratégia vezetéje az UB-nél

BRIC GROUP

BEFEKTETES BRAZILIABAN



A MEZOGAZDASAG VIRAGZIK

Brazilia a vildg egyik legnagyobb ¢€lelmiszergyartdjava valik, a magas

kibocsatds az inflacié csokkenésének egyik {6 tényezdje.

A januarban veéget ert 201//18-as betakaritds rekordszintli gabonat
eredményezett-a 242 millidtonnatorténelmicsucs €s 30%-osnovekedest

jelent az elézd evihez kepest.

JARMUGYARTAS ESAZ ERTEKESITES NOVEKEDESE

A helyredlit gazdasag tovabbi indikdtora a brazil autdipar 201/-es
szamadatal. A termelés 2017/7-ben 25,2%-kal emelkedett, amikor Brazilia

2,7 millid jarmivet gyartott.

Az értékesités 9,2%-kal nétt, mig az export 46,5%-os novekedést

hozott. Az elemzdk szerint az eladasok idén | |,/%-kal emelkednek.
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TURIZMUS

MINDEN EDDIGINEL TOBB KULFOLDI TURISTA

A Brazil gazdasdg masik viragzo dgazata a turizmus. A 2017-es idegenforgalom teljes
ev vegl adatal meég nem allnak rendelkezesre, azonban a kiilfoldiek koltései januar és
november kozott elérte az 5,3 milliard dollart. A novemberben elkoltott 472 millid
dollar 2,6%-0s bévilest jelent 2016 ugyanezen hdnapjahoz kepest, az oktdberi szamadat

pedig 6,69%-kal emelkedett.

A turisztikal hatosdgok elérejelzése szerint a brazil nyar idészak (2017 december 2018
madrciusaig) az eddigi legerdsebb lesz a nemzetkdzi latogatok szamat tekintve. A vart 3,5
millié turista |1%-os novekedést jelent az el6zé nyarhoz képest. 2,3 millio latogatd
erkezik Latin-Amerikabdl, tobbsegik Argentinabdl. Braziliaba iranyuld nemzetkdzi jaratok

forgalma 8,5%-kal emelkedett egy €v alatt.

EGYRE TOBB BRAZIL UTAZIK

A brazilok Is tdbbet utaznak - a brazil turisztikai minisztérium januarban kiadott adatal azt
mutatjak, hogy a brazilok 74,1 3 millié utat terveztek az orszag {&szezonjaban (decembertdl
februarig). Sao Paulo a legnépszeriibb célpont (3,28 millio), Fortaleza-t a hatodik helyre

rangsoroljak varhatdan [,22 millid latogatoval.
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ELEKTRONIKUS VIiZUM

Brazilia elektronikus vizumot vezetett be az ausztrdl turistaknak, ami nagyban megkonnyitette
az utazast, mivel 40 naprdl 3-ra szorftotta le a vizumkérelmek dtfutasi idejét, és csdkkentette a
koltsegeket is. Ugyanez érvényes Kanadara, Japanra €s az USA-ra ez év januadrjatdl. Az intézkedés
varhatdan jelentdsen novell a turizmust Brazilidban - elemzdk szerint a japan turizmus 25%-kal
fog emelkedni. Tdrgyaldsok folynak az elektronikus vizumok bevezetésere szdmos kozel-kelet

orszagban, mint peldaul Katar €s az Egyesult Arab Emiratusok.

FORTALEZA MINT LEGIKOZPONT

Az Air France-KLM megérkezésének koszonhetden erds lendlletet kapott a turizmus Ceara
dllamban. A konzorcium 2017 szeptemberében vdlasztotta Fortaleza repliléteret Eszakkelet-
Brazilial mlveleteinek kdzpontjdul. Az Amszterdamba €s Parizsba kdzlekedd kodzvetlen jaratok
idén mdjusban indulnak, tovabbi |3 nemzetkodzi célallomassal, amelyek &sszekotd jdaratokon
keresztUl érhetdk el. Ezek kozeé tartozik Moszkva, Bangkok €s Sanghaj, ezzel megnyitva Ceara-t

az azslal placokon.

A LEGSZEBBR ORSZAG A VILAGON

2017 szeptemberében a Conde Nast Traveler kiadvany Brazilidt "A Vilag Legszebb Orszdganak’™
valasztotta. A 200 egyeb orszaggal versenyben Brazilia hozta el az elsé cimet - ahogy fogalmaztak

- mert “nagyszersegben nem szenved hianyt'.
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» INGATLANPIAC

REKORD ALACSONY KAMATLAB

A Javulo gazdasag €s a 201 8-as év pozitiv elérejelzése folytan, a BCB 201 /-ben folytatta a
kamatlabcsokkentést. Decemberig a kamatlab 7%-ra csokkent, a 2016. oktdberi 14,25%-

rol. A legutobbi vagas 1986 dta a legalacsonyabb szintre csokkenti a SELIC-et. BCB elemzdk

Ugy velik, hogy tovabbi csokkentesek varnatok 2018-ban, a 0,25% vagdas szeles kdrben vart

februarban. Az alacsonyabb kamatldbak pozitiv hatassal vannak a brazil gazdasag egészere €s

kUlondsen az ingatlanpiacra.

KIEMELKEDO A NOVEKVO PIACOK KOZOTT

A Foreign Investors in Real Estate Association (AFIRE), amelynek tagjai becslések szerint
2 trillié dollart kezelnek, Braziliat masodik helyre soroltak a vilagban értéknovekedés
tekintetében 2018-as felmérésiik sordn. Brazilia az Egyesttt Allamok mogéitt, azonban Kina, S G G e o e B e s L U T g el R

ott alit.

Spanyolorszag €s az Egyesult Kiralysag e

Ugyanezen felmérés szerint Brazilia a fejl6dé piacok vilagranglistajan elsé helyen all 201 8-

ban, a 201 7/-es harmadik helyrél emelkedve fel. Ezzel megelézve Kinat, Indidt, Mexikdt €s

Kolumbiat.
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VILAGSZINTEN MASODIK INGATLAN BEFEKTETESRE SZANT
HELYSZIN 2018-BAN

A Boston Real Estate Times Braziliat a vilag masodik legjobb helyére rangsorolta a
tengerentuli ingatlanbefektetések szempontjabdl 2018-ban. A kiadvany kiemelten
ajanlotta Fortaleza tertiletét Ceard dllamban, Eszakkelet-Brazflidban. Az ajanlds alapja az
volt,hogy a terllet a legnépszer(ibb célpont a brazil turistak korében. A helyi piacra szdnt
bérlemények nettd hozama fenntarthatéan meghaladja a nettd 8%-ot. Emellett kiemelte

a tengerparti befekteteseket is, ahol a telek arakat a nemzetkozi kereslet is hajtja.

STABILITAS AZ INGATLANPIACON

A FipeZap Index szerint - amely a 25 legnagyobb brazil varos ingatlanaraibdl all 6ssze
- az drak 201 /-ben kissé csokkentek. A 0,53%-0s csdkkenes a piac stabilitdsat jelzi. Az

index 2012 juniusi induldsa &ta 29,4 1 %-kal emelkedett.
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)> NAGY VOLUMENU BEFEKTETESEK ES BOVITESEK BRAZIILABAN - 2017-BEN ES AZT KOVETOEN
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g’ 4 B Statoil Megvésédrolta a Campo Roncador olajmezét 2,9 millidrd dollérért
| Tertium Felvdsdrolta az Atlantic Steel Company-t (CSA) 1,58 millidrd dolldrért
Sterlite Power Transmission | milliard dollar befektetés magas fesziltségl hdldzatokba
: g} Canada Pension Plan Investment 209,4 millié dolldros befektetés a brazil energetikai szektorban
: o _‘ 5 . TOTAL Beruhdzds a Libra projektbe, tengerparti olajmezék a Rio de Janeiro partjaindl
¢ A . Enel Group 335 millié dolldros befektetés a meguijuld energia szektorban
L baa. ~  Royal Dutch Shell 2017-ben megvdsarolt 3 olajmezét, tovabbd bejelentett 2 millidrd dolldrnyi beruhdzést 2017 és 2020 kozditt
g Mercedes-Benz 2017 és 2022 kézott 794 millié dolldros beruhdzast jelentett be
N - I - &) & : :, :“‘s ~ v :;: 7
“’ ~% ‘ i Sl . “"'"_ 35
: el g g et
2. v . i ’ 3
- ‘
. B
s +
L

BRIC GROUP

BEFEKITETES BRAZILIABAN | 2018 JANUAR Pl



b

- TR T

ks

il
- I'I

“RIRALELIR

|LLLLET AL L
L]
- ﬂ"”
[E=
R |
i —
1y
-
=

7
(BN '-_4_-41-1 -
L

.-.L i il“

i
s"

TS

. I ) i | | ‘. -_ ..: = i ,II_‘? !._.-'T..; 4 3 J [ wzi" A i Tnal AR -, "
B&vebb informacio: e Kere@sé;fél : T '*gjgcazelebbl |rodan|<at'
\;\ info@bric-investmenthu o, )T e B B e
BRIC GROUP USA = ‘BRAZIL SPAIN ‘ HUNGARY q DUBAI ‘
Telefon: |09 N Brush Street Av Dom Luis, 1200 SLR Centro de Negocios Mammut I - 3. emelet Suite No 2210
iy . Suite 160 Tampa 1304/1305 Torre | Business Ed. Puerto Banus, Oficina 39 Lovohdz utca 2-6. Bayswater Tower
Budapesti iroda: (1) 345 821 | FL 33602 Patio Dom Luis Meireles 29660 Nueva Andalucia 1024 Budapest Business Bay
Fortaleza, Ceara, Brazil Marbella, Spain (Consulting office)
(+1) 813 315-3885 +(55) 85 3013-1111 (+34) 952-810-71 1 (+36) | 345-8211 (+971) 44 275-072

Jogi nyilatkozat: Az itt taldlhatd informdcidk csupan taJe|<oztato jellegliek és nem ingatlan eladdsi-, bérleti-, vagy lizingbeli ajanlattétel a BRIC Grouptdl. Minden adott informdcio a johiszemUség jegyében hitelesnek és valdsnak vélt a kiadds ideje alatt. A BRIC Group nem ismer el semmilyen nem( garancidt vagy reprezentdciot ebben a

dokumentumban adott informdcidk helyességérél és megbizhatdsdgardl, valamint arra hivja fel a figyelmet, hogy Onok elétt egyénileg ott all az ellendrzés és verifikdldsi lehetéség az adott informécié hitelességével kapcsolatban. A jogtulajdonosok minden szellemi tulajdonjogot megériznek. Minden tartalommal megjelent széveg, kép
és logd a BRIC Group tulajdondban all. Nem megengedett, elézetes a BRIC Group dltali hozzdjdruldsa nélkdl, az itt feltintetett tartalmakat dthelyezni, mdsolni, értékesiteni vagy szerkeszteni egészében, sem részletében.



